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Textova Cast finan¢nej analyzy

Strucny popis projektu

Investorom projektu a zaroveri Ziadatelom o NFP je Stredoslovenska vodarenska spoloénost, a.s., ktora
v suCasnosti zabezpe€uje odvadzanie a Cistenie komunalinych odpadovych véd v aglomeracii Valaska, kde Zije
5065 EO. Aglomeréaciu Valaska tvoria dve obce, a to obec Valaska a obec Hronec. V obci Valaska je kanalizacia
vybudovana CiastoCne, v obci Hronec nie je vybudovana vébec. V aglomerécii nie je dobudovana kanalizaéna siet
a nedostatocné Cistenie odpadovych vad zapricifuje, ze aglomerécia nie su v sulade s poZiadavkami pravnych
predpisov SR vyplyvajlcich zo smernice Rady 91/271/EHS o Cisteni komunalnych odpadovych véd.

Cielom projektu je zlepSenie odvadzania a Cistenia komunalnych odpadovych vod v aglomeracii Valaska,
ktoré bude zabezpecené prostrednictvom 2 hlavnych aktivit projektu:

1. Stokova siet,

2. Cistiarefi odpadovych vod.

V ramci projektu bude vybudované nova kanalizécia a COV s kapacitou 1 400 EO v obci Hronec a dobudovana
kanalizacia a intenzifikovana COV (COV Nova Valaska) s kapacitou 2925 EO v obci Valaska. Celkova dizka
kanalizatnej siete v aglomeracii po realizacii projektu dosiahne 25,377 km, ztoho bude 18,956 km
novovybudovanej kanalizacie.

Dobudovanim kanalizaénej siete a COV sa vytvoria podmienky pre pozadované odvedenie a &istenie odpadovych
vld od 4 765 EO, ¢im sa dosiahne napojenost obyvatelov na verejnu kanalizaciu s poZzadovanym ¢istenim na
Grovni 94%.

Oc&akavany kvantifikovatelny dopad realizacie a zarovell meratelnym ukazovatefom projektu je zvySeny pocet
obyvatelov so zlepSenym Eistenim komunalnych odpadovych véd na deklarovanej drovni 4 765 EO, ktori budu
pripojeni na novovybudovani kanalizaéndi siet a novli a intenzifikovani COV. Ekonomicky dopad realizacie
projektu spociva v znizeni nakladov producentov OV spojenych s nevhodnou a ekonomicky nakladnou likvidaciou
komunalnych odpadovych vod zo zimp a septikov prostrednictvom zvozu fekalnymi vozidlami. Ekonomicka
udrzatelnost bude zabezpecena pocas celej doby Zivotnosti investicie a referenéného obdobia projektu v obdobi
30 rokov prostrednictvom prijmov pochadzajicich z poplatkov za odvadzanie, pripadne zneSkodiovanie
odpadovych vod (stoné). Financovanie zapornych penaznych tokov v jednotlivych rokoch zabezpeci
Ziadatel z vlastnych zdrojov. Stidia uskutognitelnosti k projektu nebola vypracovana a projekt neuvazuje s
variantnym rieSenim, nakofko vybrany variant je jednozna¢ne technicky najjednoduch$im a zarover aj finanéne
najefektivnejSim rieSenim. Prevadzkovatelom projektu bude samostatny subjekt odborne spdsobily na vykon
¢innosti suvisiacej s odvadzanim a Cistenim odpadovych véd v zmysle z&kona €. 442/2002 Z.z. o verejnych
vodovodoch a verejnych kanalizaciach, ktory bude vybrany na zéklade verejného obstaravania. Projekt sa realizuje
v ramci existujucej infraStruktury, kedZe nadvézuje na jestvujicu kanalizaCnu infraStrukturu v obci Valaska.
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Stanovenie ¢asového horizontu finan¢nej analyzy

Casovy horizont finanénej analyzy predstavuje obdobie, pogas ktorého si sledované a vyhodnotené periazné toky
projektu. Zahffia dobu realizacie projektu a dobu prevadzky. V8etky aktivity projektu budi z ¢asového hladiska
realizované v ramci jednej etapy poCas doby 52 mesiacov. Zaciatok realizacie hlavnej aktivity je stanoveny na
09/2016 a suvisi s pripravou projektovej dokumentacie na realizaciu stavby. Samotna realizacia stavby je
planovana v obdobi 01/2017 — 12/2019 v trvani 36 mesiacov. Po dokonceni stavby sa uvazuje so skusobnou
prevadzkou poCas 12 mesiacov. Po ukonceni skuSobnej prevadzky budu stavby skolaudované a uvedené do
prevadzky. Koniec realizacie hlavnej aktivity sa predpoklada 12/2020, kedy budi ukonCené vSetky prace na
projekte. Podporné aktivity stvisiace so zabezpecenim informovanosti budu prebiehat subezne poéas realizacie
hlavnej aktivity v obdobi 09/2016 — 12/2020. Dizka referenéného obdobia je stanovena v zmysle Metodiky na
vypracovanie financnej analyzy projektu a pre tento typ projektu predstavuje obdobie 30 rokov.

« Realizacia aktivit projektu - 09/2016 — 12/2020 (4,33 rokov)
« Referen¢né obdobie prevadzky - 01/2021 — 12/2050 (30 rokov)

Casovy horizont finanénej analyzy projektu - 09/2016 - 12/2050 (34,33 rokov)

Investi¢né vydavky

Investiéné vydavky projektu tvoria vydavky na zabezpelenie realizacie hlavnych aktivit. Vydavky suvisiace
s realiz&ciou hlavnych aktivit predstavuju priame vydavky a zahffiajui vydavky na stavebné préce, vypracovanie
projektovej dokumentacie, odborny autorsky dohlad, rezervu na nepredvidané vydavky suvisiace so stavebnymi
pracami a vydavky na stavebny dozor. Opravnenost jednotlivych investiénych vydavkov bola postdena v stlade
s Prirugkou k opravnenosti vydavkov pre dopytovo orientované projekty OP KZP a Prilohou &. 4 - Zoznam skupin
opravnenych vydavkov a stanovené hodnoty benchmarkov zverejnenou v ramci vyzvy OPKZP-PO1-SC121/122-
2015. Neopravnené vydavky nie st zahrnuté v rozpocte projektu. Celkova vyska opravnenych vydavkov projekiu,
ktoré bezprostredne suvisia s realizaciou projektu predstavuje sumu 14 582 004,58 EUR. Ziadatel je platcom
DPH a vznikd mu narok na jej vratenie. Preto nie je DPH sucastou opravnenych vydavkov a vsetky
vydavky uvedené v tejto finanénej analyze su uvadzané bez DPH.

Nézov vydavku Hodnota na aktivitu projektu z DPH

Opravnené vydavky celkovej hodggtell zakazky bez  neopravnena

bez DPH Stokovasiet | GOV | - |
71,73% 28,27 %

Stavebné prace 13782315,39 9 886 422,88 389589251 2756463,08
Projektova dokumentacia 340190,33 244 027,61 96 162,72 68 038,07

Odborny autorsky dohlad 25620,98 25620,98 5124,20

Stavebny dozor 87900,00 63 053,02 24 846,98 17 580,00
e I I 7

930 Rezerva na 344557,88 247 160,57 97 397,31 68 911,58
nepredvidané vydavk

930 Rezerva na 247 160,57 67 397,31

nepredvidané vydavk

Docasny putac 920,00 - - -
500,00 : - -
| 5180statnésluzby [ 142000 | I
SPOLU: | wsoMs| | | 201616
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Priame vydavky projektu

Stavebné prace (021 Stavby)

Tieto vydavky predstavuju vydavky na realizaciu stavebnych objektov a prevadzkovych suborov v ramci stavby
kanalizacie a COV Valaska, ktoré budu realizovana ako hlavné aktivity projektu. Vyska vydavku bola stanovena na
zaklade rozpocCtu stavby na Urovni vykazu vymer potvrdeného podpisom a peCiatkou opravnenej osoby (stavebny
cenar/rozpodtar) nachadzajlceho sa v ramci Prilohy &. 10. Celkova vy8ka opravnenych vydavkov na stavebné
prace predstavuje sumu 13 782 315,39 EUR.

Projektova dokumentdcia (021 Stavby)

V rozpocte projektu su zahrnuté vydavky na vypracovanie projektovej dokumentacie vo vyske 340 190,33 EUR.
Vypracovanie projektovej dokumentacie bude zabezpe€ené autorizovanym projektantom na zéklade zmluvy o dielo
uzavretej s uspeSnym uchadzaCom vybranym v procese VO, ktoré je vyhlasené. Vydavky na projektovu
dokumentaciu budl vynalozené v ramci hlavnych aktivit projektu a boli stanovené na zaklade prilozeného rozpoctu
stavby na Urovni vykazu vymer potvrdeného podpisom a peciatkou opravnenej osoby (stavebny cenar/rozpoCtar)
nachadzajiceho sa v ramci Prilohy €. 10. Vydavky na projektovu dokumentaciu budu vynaloZené v ramci hlavnych
aktivit. Vydavky su stanovené na zéklade pomeru vydavkov stavebnych prac v ramci jednotlivych hlavnych aktivit
a celkovych vydavkov na stavebné prace v ramci projektu. Pomer je vyéisleny ako 71,73 % pre stokovu sief
a 28,27 % pre COV.

Stavebny dozor (021 Stavby)

V ramci realizacie hlavnej aktivity sa uvazuje s vyuzitim sluzby stavebného dozoru pre realizaciu stavby, ktory bude
pocas realizacie stavebnych prac zabezpetovat dozorovanie vykonavania stavebnych prac v sulade s legislativou
SR v zmysle zakona ¢&. 50/1976 zb. o Gzemnom plane a stavebnom poriadku (Stavebny zakon). Cinnost
stavebného dozoru bude zabezpetena odborne spdsobilou osobou na vykon tejto innosti na zaklade zmluvy o
poskytnuti sluzby uzavretej s ispesSnym uchadzaéom vybranym v procese VO, ktoré je vyhlasené a bude ukonéené
po schvaleni ZoNFP. Celkova vyska vydavku predstavuje 87 900,00 EUR. Vy3ka vydavku bola stanovena na
zaklade prieskumu trhu v zmysle predloZzeného zaznamu z vyhodnotenia prieskumu trhu a pri reSpektovani
stanoveného finanéného limitu. Vydavok vychadzajlci z PHZ bol rozdeleny medzi 2 hlavné aktivity na zaklade
pomeru vydavkov stavebnych prac v ramci aktivity pre stokovi siet a COV a celkovych vydavkov na stavebné
prace v ramci projektu t.j. 71,73 % v rdmci aktivity vybudovania stokovej siete a 28,27 % v ramci hlavnych aktivit
pre CO. Vyska vydavku nepresahuje stanovené finanéné limity.

Odborny autorsky dohfad (021 Stavby)

V rozpocte projektu su zahrnuté vydavky na odborny autorsky dohfad vo vySke 25 620,98 EUR. Zabezpecenie
tychto prac sa bude realizovat v ramci hlavnych aktivit pre COV na zaklade zmluvy o dielo uzavretej s ispesnym
uchadzaom vybranym v procese VO, ktoré je bolo vyhlasené v rdmci zékazky na stavebné préace. Vydavky s
stanovené na zaklade rozpoétu stavby na Urovni vykazu vymer potvrdeného podpisom a peCiatkou opravnenej
osoby (stavebny cenar/rozpoétar) nachadzajlceho sa v ramci Prilohy €. 10.

Rezerva na nepredvidané vydavky (930)

VlySka vydavku na rezervy na nepredvidané vydavky bola stanovena so zohfadnenim stanoveného finanéného
limitu. Rozpocet Projektu poCita s Rezervou na nepredvidané vydavky suvisiace so stavebnymi pracami v hodnote
344 557,88 EUR do vysky 2,5% Stavebnych prac. Vydavok bol stanoveny v sulade s Priruckou k opravnenosti
vydavkov pre dopytovo orientované projekty OP KZP — Finangné a percentualne limity.
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Nepriame vydavky projektu - Ostatné sluzby (518)

Tato polozka rozpoCtu predstavuje vydavky spojené so zabezpecenim informovanosti a komunikécie projektu.
Pozaduje sa zabezpedenie informovania verejnosti o zdrojoch financovania projektu z ESIF v zmysle Manuélu
pre informovanie a komunikéciu, kde sa pri projektoch s vySkou NFP nad 500 tis. EUR financovanych z EFRR
alebo KF vyzaduje poCas doby realizacie umiestnenie do€asného putaca a pred ukonCenim doby realizacie
umiestnenie stalej tabule v mieste realizacie projektu. V ramci tychto vydavkov su v projekte zahrnuté vydavky na
Docasny putac a Stalu tabulu, ktoré boli stanovené so zohladnenim finan¢ného limitu a zahrnuté v rozpocte stavby
na Urovni vykazu vymer potvrdeného podpisom a peciatkou opravnenej osoby (stavebny cenar/rozpoctar)
nachadzajuceho sa v ramci Prilohy €. 10. Celkovo sa jedna o opravneny vydavok vo vyske 1 420,00 EUR.

Zaradenie jednotlivych poloziek investi¢nych vydavkov do odpisovych skupin

Obstarany dlhodoby majetok v ramci projektu bude vlastnit Ziadatel. Na zaklade rozhodnutia ziadatela bude
investicny majetok ziskany realizaciou projektu odpisovany metdédou rovnomerného odpisovania. Investiény
majetok bude zaradeny do odpisovych skupin a odpisovany v zmysle platnych uétovnych predpisov. Pri odpisovani
majetku budld uplatiiované Uétovné odpisy s dobou odpisovania podfa skutoCnej doby Zivotnosti majetku. Z
danového hfadiska budu stavebné objekty zaradené do 5. odpisovej skupiny s dobou odpisovania 20 rokov
(kanalizacia) a technologické zariadenia do 4. odpisovej skupiny s dobou odpisovania 12 rokov (COV).

Odpisova Doba Vstupnd cena v Rok zaradenia do Rocny odpis
skupina odpisovania EUR majetku
12r. 3 895 892,51 2021 324 658

5 20r. 9 886 422,88 2021 494 321

Obnova zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti

Néklady na obnovu zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti predstavuju investiéné néklady na vymenu tych zariadeni,
ktorych Zivotnost je kratSia ako referencné obdobie ¢asového horizontu finanénej analyzy. V ramci sledovaného
30 rocného referenéného obdobia projektu bude potrebna vymena technologickych Easti zariadeni v obidvoch
Cistiariach odpadovych véd. Technologické zariadenia COV si prevadzkované a udrZiavané na zéklade
prevadzkového poriadku a navodov na obsluhu a Udrzbu jednotlivych strojov a pristrojov. Priemerna zivotnost
technoldgie COV sa predpoklada 10 az 15 rokov. V tomto obdobi bude potrebna obnova zariadeni vo forme
generalnej opravy alebo kompletnej vymeny za nové. V ramci finanénej analyzy sa pocita s Ciastonou obnovou
technoldgie po 12 rokoch v roku 2033 vo vySke 779 000 €. Investicia do obnovy méa vplyv aj na zostatkovu cenu
majetku. Skutocné vydavky na obnovu mdzu byt rozvrhnuté do viacerych rokov podfa technického stavu
jednotlivych zariadeni a prevadzkovych potrieb v buducnosti. Vydavky na obnovu maju v niektorych rokoch
vplyv na kumulovanie zapornych pefiaznych tokov projektu. Preto budu tieto zaporné toky ako aj samotna
obnova zariadeni hradené z vlastnych zdrojov Ziadatelfa a generovanych prijmov plynucich z najmu za
prevadzku majetku od prevadzkovatela a z inej podnikatel'skej €innosti.
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Prijmy z prevadzky

Predkladany projekt predstavuje investiciu do infrastruktdry, ktorej pouzivanie je spoplatnené na zéklade principu
.Znecist'ovatel plati“. Ide o projekt generujuci Cisté prijmy po jeho dokonceni pocas referenéného obdobia, ktoré
pokryva realizaciu projektu, ako aj obdobie po jeho dokonceni v zmysle ¢&l. 61 vSeobecného nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013. Prijmy projektu plynt z poplatku za odvadzanie a &istenie komunalnych
odpadovych vod ( stoéné ), ktory priamo znaSaju uzivatelia za vyuzivanie kanalizaCnej infrastruktiry a z najomného
plateného vlastnikovi infraStruktury za prenajom majetku v zmysle prevadzkovej zmluvy. Potencialny Cisty prijem z
projektu je vypocitany pomocou metddy vypoctu diskontovaného Eistého prijmu z projektu pri zohladneni
referencného obdobia 30 rokov stanoveného v sulade s Prilohou ¢.1 Referenc¢né obdobia v ramci Metodiky na
vypracovanie finannej analyzy. Z dévodu zapojenia daldieho subjektu do prevadzky projektu su pefiazné toky
projektu po¢as Casového horizontu finan¢nej analyzy konsolidované, kde su zohladnené prijmy prevadzkovatela
plynice z poplatkov za odvadzanie a Cistenie komunalnych odpadovych vod ( stocné ) a prijmy ziadatela ako
vlastnika novonadobudnutého majetku plyntce z ndjomného z prevadzky majetku v zmysle prevadzkovej zmluvy
uzavretej v stlade s Podmienkami pre prevadzkové a koncesné zmluvy v ramci OP KZP. Zaroveri st v tabulkovej
Casti finan¢nej analyzy samostatne stanovené pefiazné toky prevadzkovatela a Ziadatela.

Prijmy prevadzkovatela

Na zaklade prevadzkovej zmluvy bude budlci prevadzkovatel opravneny vo svojom mene a na vlastny ucet
uzavriet s producentami odpadovych véd zmluvu o odvadzani a €isteni odpadovych vod a poberat stoéné, ktoré
stanovi po predchadzajicom prerokovani s viastnikom kanalizaénej infrastruktdry na zaklade platného rozhodnutia
URSO. KedZe budici prevadzkovatel bude vybrany na zaklade procesu VO po schvéleni ZoNFP, pre potrebu
vypoétu prijmov plynicich zo stoéného sa predpoklada, Ze vyska stoéného bude porovnatelna s maximalnou
cenou stoéného 1,0983 €/m3 v roku 2014 stanovenou na z&klade rozhodnutia ¢. 0088/2014/V pre subjekt
Stredoslovenska vodarenska prevadzkova spolocnost, a.s. Prijmy prevadzkovatela zo stoéného su vo finan¢nej
analyze stanovené v ramci kapacity novovybudovanej infrastruktury a vycislené na zaklade vstupnych udajov
o podte novopripojenych EO na kanalizaciu a COV 2 505 EO (po&et EO po projekte 4 765 minus 2 260 -
vyuzivana kapacita intenzifikovanej COV vo Valaskej), pecifickej spotreby vody na obyvatela a denného mnoZstva
odpadovych vod uvedenych v hydrotechnickych vypoétoch v ramci Prilohy 10 a Prilohy 14 Technické a
environmentalne ukazovatele. Vysledok Prijmov prevadzkovatela zo stocného je aplikovany pre kazdy rok v ramci
sledovaného referenéného obdobia, nakolko uvazujeme so stalymi cenami.

Vstupné udaje vypoctu M.J. Hodnota 2020
ZvysenY pocet obyvatelov so zlepsSenym cistenim O 5 505
komunalnych OV

I/E0/d 140
m3/d 351
m3/r 128 006
EUR/m3 1,0983
Vyska roéného prijmu zo stocného pred znizenim “

Prijmy prevadzkovatela zo stoéného nevstupuju do penaznych tokov projektu plnej vySke, kedZe sa projekt
realizuje v ramci existujucej infrastruktiry a je potrebné pomernu Cast prijmov zo stoéného pouzit na krytie
nakladov existujucej infrastruktary. Z tohto dévodu prijmy projektu predstavuju trzby zo stoéného znizené
o pomernu Cast' nakladov existujucej infrastruktiry spojenej s odvadzanim a Cistenim odpadovych vod
(existujuca kanalizaén4 siet napojena na COV a existujlice objekty COV, ktoré nie st predmetom rekonstrukcie).
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Projekt riesi vystavbu kanalizacie, vystavbu novej COV v Hronci, do ktorej budi pritekat odpadové vody len
prostrednictvom novovybudovanej kanalizacie a intenzifikaciu COV vo Valaskej, Gast Nova Valaska, do ktorej budu
pritekat’ odpadové vody prostrednictvom existujucej kanalizacie. Odpadové vody z ostatnych Casti obce Valaska
budu zatstené na COV Podbrezova a Brezno.

Pre stanovenie prijmov projektu je potrebné celkové trzby znizit o:
» Uhradu pomernej Casti prevadzkovych vydavkov existujucej infrastruktary;
» Uhradu pomernej Casti odpisov existujdcej infrastruktary;
» Uhradu pomernej Casti primeraného zisku z exitujicej infrastruktury.

Pomerna Cast prevadzkovych vydavkov existujlcej infrastruktury

Pre ucely stanovenia pomernej Casti prevadzkovych vydavkov bola zohladnend jestvujica kanalizacna
infrastruktara v obci Valaska a jestvujuce COV v obci Valaska. V tabulkovej Casti su na zaklade hospodarskych
Udajov Ziadatela uvedené PN existujlcich objektov COV a kanalizacie vo (bez najomného, odpisov a rezerv).
Pomerna &ast PN existujicich objektov COV a kanalizacie bola stanovena na zéklade podielu mnozstva OV
odvedenej a Cistenej existujucou kanalizanou infratruktirou a celkového mnozstva OV privedenych a Cistenych
po realizacii.

Podiel= (243 492 m3 - 128 006 m3)/ 243 492 = 47 %

Uhradu pomemej asti nakladov existujlicej infrastruktiry vo vy$ke 30 829 EUR predstavuje podiel 47% PN
existujucej kanalizacie aglomeracii a podiel 47% z PN existujicich COV Vo Valaskej (zachovanych po realizacii).

Pomerna ¢ast odpisov existujdcej infrastruktary

Z hospodarskych tdajov Ziadatela boli stanovené ro¢né Gctovné odpisy pre existujucu COV a kanalizaciu vo
Valaskej. Uhradu pomernej &asti odpisov existujcej infrastruktury vo vyske 2 080 EUR predstavuje podiel 47 % z
roénych odpisov existujucej kanalizacie a COV vo Valaske;.

Pomerna Cast primeraného zisku

Vly8ka primeraného zisku za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody predstavuje 0,07 €/m3. Podiel primeraného
zisku pripadajuci na existujucu infrastruktaru bol vypocitany na zaklade pomeru celkovych prevadzkovych nakladov
a odpisov existujucej infrastruktury a sumy prevadzkovych nékladov a odpisov novej a existujucej infratruktury.
Vypocet je prezentovany na liste prijmy z prevadzky tab. Casti FA.

Podiel=(PN+odpisy exist. Inf./ PN+odpisy exist. Inf+PN + odpisy novej inf.)

Prijem zo sto¢ného po znizeni

Trzby zo stoéného zniZzené o pomernu Cast prevadzkovych vydavkov, odpisov a primeraného zisku pripadajiceho
na existujucu infraStruktaru predstavuju prijem projektu v jednotlivych rokoch posudzovaného obdobia. Ukoncenie
realizacie stavby je naplanované v 12/2019. Prvé prijmy projektu su vo finanénej analyze zohladnené v roku 2021
po ukon&eni roCnej skudobnej prevadzky (rovnako ako aj prevadzkové vydavky). VySka rotného prijmu zo stoéného
po zniZzeni predstavuje sumu 106 993,74 EUR.

Prijmy Ziadatela

Prijmy Ziadatela vstupuju do penaznych tokov projektu prostrednictvom najomného z prevadzky majetku plateného
prevadzkovatefom v zmysle prevadzkovej zmluvy uzavretej v stlade s Podmienkami pre prevadzkové a koncesné
zmluvy v ramci OP KZP. Ziadatel ako viastnik infrastruktiry ma pravo na Ghradu nakladov spojenych s
reprodukciou a obnovou majetku a primerany zisk vyplyvajuci z vlastnictva majetku. Na zaklade toho sa uvazuje s
vySkou najmu z prevadzky majetku stanoveného podielom 20 % z vySky ro¢ného prijmu prevadzkovatela zo
sto¢ného, €o predstavuje sumu 28 000 EUR. Tieto prijmy nemaju vplyv na konsolidované penazné toky projektu
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vzhladom na to, Ze st v nich zohladnené zaroven aj vydavky prevadzkovatela spojené s tymto najmom rovnakou
sumou.

Vydavky na prevadzku

Vydavky na prevadzku projektu su stanovené v sulade s Metodikou na vypracovanie finanénej analyzy projektu,
ktora poZaduje kalkulaciu roénych prevadzkovych vydavkov v €leneni na fixné a variabilné. Vzhfadom na
skutoCnost, Ze bolo pri vypocte prijmov projektu stanovené, Ze objem odpadovych vdd, resp. poc€et pripojenych
EO bude pocas referentného obdobia konstantny, budu variabilné vydavky zavislé od objemu produkcie
odpadovych vod rovnako konstantné ako fixné vydavky, ktoré nezavisia od zmeny objemu produkcie OV. VSetky
prevadzkové vydavky je potrebné vynalozit' poCas celého referenéného obdobia na zabezpecenie ekonomicky
udrzatelnej prevadzky kanalizacie. Vstupné Udaje do finanCnej analyzy vychadzaju z prevadzkovych udajov
potencialnych prevadzkovatelov, technickych Specifikacii navrhovanych objektov a zariadeni, dostupnych
cenovych Udajov ziskanych prieskumom trhu ako i praktickych skusenosti spracovatela financnej analyzy s
podobnymi projektami v tejto oblasti. Z dévodu zapojenia dalSieho subjektu do prevadzky projektu su prevadzkové
vydavky v tabulkovej Casti finanCnej analyzy rozliSené a vyCislené pre prevadzkovatela a Ziadatela, ktoré vstupuju
samostatne do ich pefiaznych tokov. Celkové vydavky na prevadzku prevadzkovatela a Ziadatela vstupuju do
konsolidovanych pefiaznych tokov projektu.

Vydavky prevadzkovatela

Vydavky prevadzkovatela sivisia so zabezpedenim prevadzky stokovej siete a COV v aglomeracii Valaska v
stlade so zakonom 442/2002 Z.z. o verejnych vodovodoch a verejnych kanalizaciach na zéklade prevadzkovej
zmluvy uzavretej v stlade s Podmienkami pre prevadzkové a koncesné zmluvy v ramci OP KZP.

Vydavky na prevadzku Cistiarne odpadovych vod

Spotreba el. energie

Spotreba el. energie na Gistenie v COV Hronec a narast spotreby v COV Nova Valask4 bola stanovena na zaklade
projektovanych parametrov technologickych zariadeni (kalové Cerpadld, ponorné mieSadla, duchadla, reaktory)
uvedenych v projektovej dokumentacii COV Hronec (Pp 16,70 kW, prigom ich denna prevadzkova doba bude 12
hodin). Potom roéna spotreba energie na &istenie v COV Hronec a odhadovany narast spotreby v intenzifikovanej
COV Valaskéa bude spolu 85 296 kWh. Priemema cena elektrickej energie vratane vSetkych poplatkov (silova
energia plus distriblcia), resp. jednotkové naklady na 1 kWh su vySke 0,1398 €/kWh a boli stanovené internetovym
prieskumom trhu cennikov dodavatefov v regiéne Banskobystrického kraja. Celkové roéné naklady COV na

elektricku energiu predstavuju 11 924 EUR.

Opravy a Udrzba

Novovybudované stavebné objekty a technologické zariadenia COV si budi vyzadovat pravidelnd Gdrzbu a opravy.
Rozsah (drzby vychadza z prevadzkového poriadku COV. Vy$ka vydavkov na opravy a Gdrzbu bola stanovena
minimalnym percentudlnym podielom (cca 0,1 %) z investitnych vydavkov novej a intenzifikovanej COV
a predstavuju vySku 4 500 EUR na zaklade odborného odhadu a doterajSich skusenosti. Potreba zabezpecenia
oprav vacSieho rozsahu bude kryta poistnym plnenim v pripade Zivelnych poistnych udalosti alebo v ramci obnovy
zariadeni po uplynuti ich zivotnosti, ktoré zabezpeci ziadatel v zmysle prevadzkovej zmluvy.
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Naklady na likvidaciu kalov a zhrabkov

Projektova dokumentécia uréuje rocny objem kalu v novovybudovanej COV, ktory je potrebny v ramci spravneho
fungovania Cistiarne odpadovych véd likvidovat — 1 040 m3, spolu s odkonzultovanou cenou s potencionalnym
prevadzkovatefom 3EUR/m3 (za odvoz a spracovanie kalu) vychadzaju vydavky na likvidaciu kalu vo vyske 3 120
EUR ro€ne. V ramci mechanického predCistenia dochadza k zachytavaniu pevnych Castic, ktoré je potrebné
likvidovat. Podla projektovej dokumentacie sa v ramci mechanického predcistenia zachyti rone 15 m3 zhrabkov.
Vyprané a vylisované zhrabky budu sustredované do kontajnerov a po naplneni vyvazané na skladku odpadov v
ramci regionu. Cena za odvoz a spracovanie zhrabkov je stanovena podfa konzultacie s potencialnym
prevadzkovatefom na 15 EUR/t. Ro¢né naklady na likvidaciu zhrabkov su 225 EUR. Produkcia kalov a zhrabkov
v intenzifikovanej COV sa podfa predpokladov nezmeni, preto nebola zaratana do vydavkov.

Naklady na monitorovanie vod

Odber a analyzu vzoriek odpadovej vody na pritoku, v procese Cistenia a odtoku je potrebné vykonavat pravidelne
a v zmysle vyhlasky €. 315/2004, ktora predpisuje minimalny rozsah pre jednotlivé vefkosti zdroja zneCistenia.
Navrhovana aglomeréacia spada do kategérie 2 000 — 100 00 EO, ¢o si vyZaduje pri odpadovej vode min. 12
bodovych vzoriek rocne. Priemerné néklady na vykonanie 1 sady vzorkovania a analyz su stanovené internetovym
prieskumom trhu vo vySke 135 EUR. Celkové vydavky na monitorovanie vod predstavuju sumu 1 620 EUR.

Poplatky za vypustanie QV

Poplatky za vypustanie odpadovych vod do povrchovych vad sa riadia Nariadenim viady SR ¢&. 755/2004 Z. z.,
ktorym sa ustanovuje vy8ka neregulovanych platieb, vy$ka poplatkov a podrobnosti sivisiace so spoplatfiovanim
uZivania véd. Podfa § 9 poplatky za vypustanie odpadovych véd plati ten, kto vypusta odpadové vody do
povrchovych vod nad 10 000 m3 za rok a prekroci v prislusnom ukazovateli znecCistenia koncentracné limity a
bilan¢né limity, ktoré su uvedené v prilohe €. 2 Nariadenia. VySka poplatku zavisi priemernej roénej koncentracie
vypustaného znedistenia v prislusnom ukazovateli a roéného mnozstva vypustanych odpadovych vdd. Ide o
skutoéné hodnoty uréené na zaklade nameranych vysledkov rozborov vzoriek, nie projektové hodnoty. Vyska
poplatku za vypustanie odpadovych véd bola stanovend na zaklade predpokladaného objemu vypustanych
odpadovych véd a navrhovych hodnét koncentracie zvySkového zneistenia vo vyske 1 500 EUR.

Priame mzdy vratane odvodov

Mzdové naklady budi urené pre odmeny zamestnancov, ktori budi zabezpedovat kontrolu chodu COV v
automatickej prevadzke, obsluhu a idrzbu zariadeni, starostlivost o spravny priebeh prevadzky COV, kontrolu a
monitorovanie parametrov Cistenia, vyhodnocovanie Udajov a ostatné cinnosti. Na zaklade projektovej
dokumentacie a doterajsich skusenosti je pre obsluhu novej COV potrebné zabezpedit priemerne 1 Gvazok
zamestnanca, pogas tohto asu sa zamestnanec bude venovat vyhradne kontrole a tdrzbe COV v ramci projektu.
Mesatna mzda zamestnanca - je stanovena ako hruba mzda vo vyske 560 EUR/mes., ktora je adekvatna danej
pracovnej pozicii v regidne. Celkova cena prace vychadza na 9 085 EUR ro¢ne.

Vydavky na prevadzku stokovej siete

BeZna udrzba Sacht vratane spotreby materialu

Spotreba materilu vstupuje do vydavkov na prevadzku stokovej siete z pohfadu objemu potrebnych financnych
prostriedkov len okrajovo — az zanedbatelne, nakolko potreba chemickych Cisteni deratizacnymi prostriedkami je
u stokovej siete naprojektovanej pre menej nez 10 000 obyvatelov v podstate nepatrna. Financna analyza s tymto
vydavkom pocita v ramci vydavkov na beZznu udrZbu.
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Bezna udrzba prestavuje vydavky suvisiace so zabezpe€enim pravidelnej kontroly a Cistenia kanalizaénych Sacht
od hrubych nénosov. Vydavky su stanovené na zaklade doterajSich vydavkov na udrzbu a Cistenie Sacht
z hospodarskych udajov prevadzkovatela. Vydavky na beznu udrzbu $4cht vratane spotreby materidlu na nutnd
deratizaciu predstavuji 920 EUR roéne.

Opravy poruch

Oprava kanalizaéného potrubia predstavuje nékladovu polozku, ktoréd vstupuje do cash-flow prevadzky projektu v
suvislosti s neoakavanymi poruchami a havarijnymi udalostami na kanalizaénom potrubi. V roénom rozpocte
prevadzkovatela sa uvazuje s kazdoro¢nou potrebou financnych zdrojov na zabezpedenie likvidacie havarijnych
stavov a odstrafiovania porich v sume 5 000 EUR.. Potreba zabezpecenia oprav vacSieho rozsahu bude kryta
poistnym plnenim v pripade Zivelnych poistnych udalosti alebo v rdmci obnovy zariadeni po uplynuti ich Zivotnosti,
ktoré zabezpedi ziadatel v zmysle prevadzkovej zmluvy.

Spotreba el. energie

Odpadové vody na novovybudovanych vetvach kanalizacie budu preéerpavané celkovo v 9 Eerpacich staniciach.
Podla technickej Specifikacie ¢erpadiel uvedenej v projektovej dokumentacii a celkového pozadovaného prikonu s
odhadovanou 20% dennou dobou prevadzky, je odhadovana roéné spotreba Cerpacich stanic 52 140 kWh.
Priemerna cena elektrickej energie vratane vSetkych poplatkov (silova energia plus distriblcia), resp. jednotkové
naklady na 1 kWh st vyske 0,1398 €/kWh a boli stanovené internetovym prieskumom trhu cennikov dodavatelov
v regidne Banskobystrického kraja. Celkové roéné naklady na elektricku energiu predstavuju 7 289 EUR.

Ndjomné z prevadzky majetku

Predstavuje vydavok prevadzkovatela v zmysle prevadzkovej zmluvy uzavretej v stlade s Podmienkami pre
prevadzkové a koncesné zmluvy v ramci OP KZP, ktory je hradeny Ziadatelovi ako viastnikovi infrastruktary na
Uhradu nakladov spojenych s reprodukciou a obnovou majetku a primeraného zisku vyplyvajuceho z vlastnictva
majetku. Na zaklade toho sa uvaZuje s vySkou najmu z prevadzky majetku stanoveného podielom 25 % z vySky
ro¢ného prijmu prevadzkovatela zo stoéného, ¢o predstavuje sumu 28 000 EUR. Tieto vydavky nemaju vplyv na
konsolidované pefiazné toky projektu vzhladom na to, ze su v nich zohfadnené zéroveri aj prijmy Ziadatela spojené
s tymto najmom rovnakou sumou.

Spravna rézia prevadzkovatela (stokova siet a COV)

Vy&Sie uvedené fixné a variabilné prevadzkové naklady predstavuju priame naklady suvisiace s danou prevadzkou.
Spravna rézia pokryva néklady obsluznych ¢innosti prevadzky, dopravu a administrativne naklady. RéZia v ramci
prevadzky infraStruktiry bola stanovena odporuanym podielom z priamych prevadzkovych nakladov. Pri
stanoveni rezijnych nakladov sa vychéadzalo z odhadov potencialneho prevadzkovatela. V priemere je podiel
spravnej rézie pri podobnych projektoch vo vyske 10% z priamych nékladov. Pre vypocet sa pouzila 10% réZia v
rovnakej vySke poCas celého sledovaného referenéného obdobia. Ro¢né reZijné vydavky prevadzkovatela
predstavuju 7 318 EUR.

Vydavky Ziadatela

Poistenie majetku

Tento vydavok je vyCisleny na zaklade obdobnych poistnych vztahov a po konzultacii s viacerymi spoloénostami
pbsobiacimi na trhu poistovni a tvori 0,18% z hodnoty poisteného majetku obstaraného v projekte. VySka roéného
poistenia je 27 500 EUR.
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Stanovenie zostatkovej hodnoty

Zostatkova hodnota v ramci tohto projektu uvedena v liste ,Pefazné toky projektu® tabulkovej Casti finanCnej
analyzy predstavuje nulovi hodnotu, ktord bude mat majetok v poslednom roku ¢asového horizontu finanéne;
analyzy, teda v roku 2050. Referencné obdobie finanCnej analyzy je stanovené Metodikou na vypracovanie
finanénej analyzy a pre projekty tohto typu je 30 rokov. V tomto projekte je redlna ekonomicka zivotnost investicie
rovnaka ako Casovy horizont finanénej analyzy a preto sa neuvazuje s dalSim vyuZzitim majetku po uplynuti
¢asového horizontu. VySka zostatkovej hodnoty je stanovena podla obstaravacej ceny majetku a doby dariového
odpisovania. Tento spdsob povaZujeme za najtransparentnejdi a vyratana zostatkova hodnota zodpoveda v
podstate zostatkovej hodnote, ktoru bude mat majetok v poslednom roku ¢asového horizontu finan¢nej analyzy.
Pri vypocte bola zohfadnena aj obnova zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti, ktoré sa obnovuju po 12 rokoch
prevadzky. Ich obstaravacia cena sa premietla do narastu celkovej zostatkovej hodnoty a nasledne ich amortizacia
zostatkovi hodnotu postupne znizuje. Predmetom HIM projektu su vylune stavebné investicie a technologické
zariadenia a ich zostatkové cena bola vy€islend takto:

» ZC = celkové investicia poCas 30 rokov ( vratane obnovy zar.) - suma odpisov za ¢asovy horizont
Suma odpisov za ¢asovy horizont :

Stavebné objekty = (9 886 422,88 X 20) / 20 =9 886 422,88

Technologické zariadenia = (3 895 892,51 X 12)/12+ (779000 X 12) /12 =4 674 892,51

ZC =14 561 315,39 — 14 561 315,39 = 0 EUR

YV VYV

Zabezpecenie spolufinancovania projektu afinancné zabezpecenie
udrZatelnosti projektu

Z finanénej analyzy vyplyva financovanie projektu z fondov EU a SR vo vyske 90 % a vo vyske 10 % zo viastnych
zdrojov spolonosti Stredoslovenska vodarenska spoloénost, a.s..

Prijmy z prevadzky v kazdom roku prevySuju vydavky na prevadzku. Financovanie zapornych pefiaznych tokov,
ktoré su len v r. 2033 vyplyvaju z potreby obnovy zariadenia s kratSou Zivotnostou, ktoré vSak mézu byt rozvrhnuté
do viacerych rokov podla potreby, zabezpeéi ziadatel z vlastnych zdrojov, vramci dotacie z inej svojej
podnikatel'skej ¢innosti.

V Banskej Bystrici, 19.01.2016

Ing. Jozef Hegedus, podpredseda predstavenstva

Ing. Marek Zabka, &len predstavenstva



