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1. Strucny popis projektu

Investorom projektu ako i Ziadatel'om o NFP je Stredoslovenskd vodérenskd spolo¢nost,, a.s.
Predkladany projekt sa tyka inovacie a modernizacie existujucej ipravne vody. Je umiestneny
v ramci existujucich objektov v existujicom aredli Upravne vody Milinec (dalej len ,,UV
Malinec*) a bude tak ako doteraz sluZit’ na upravu surovej vody z Vodarenskej nadrze Malinec
(dalej len ,,VN Malinec*) na bezpeénu pitni vodu podla nariadenia vlady Slovenskej republiky
$.354/2006 Z. z., ktorym sa ustanovuji poZiadavky na vodu urenu na I'udskd spotrebu a
kontrolu kvality vody uréenej na I'udsku spotrebu v zneni neskorSich predpisov a aby spitiala
poZiadavky zdravotnej bezchybnosti tak, ako vnima bezpe¢nti pitni vodu Eurépska unia.

Upraviia vody Malinec bola v roku 1994 uvedena do skuiSobnej prevadzky a v roku 1997 do
trvalej prevadzky. Aredl je tvoreny nasledovnymi prevadzkovymi objektami: hala usadzovania
a filtricie, Cerpacia stanica, vodojem, elektrocast, chemické hospodarstvo, kalové
hospodarstvo, kalova laguna, prevadzkovo-administrativna €ast’ a objekty kotolne, gardzi a
skladov. Sudasna celkova kapacita Gpravne vody Mélinec (dalej len UV Malinec), ktord
zostane nezmenend i po realizacii projektu je 110 I/s, mnoZstvo upravenej vody za deii je 9 504
m3.

Sucasna technologicka zostava upravy vody nedava dostatoénu zaruku upravy a distribucie
bezpeénej pitnej vody v zmysle suCasnych poZiadaviek a eurdpskej a slovenskej legislativy.
Riegenie uvedeného nedostatku si vyZaduje komplexni modernizéciu technologického procesu
upravy vody. Sucasné technologické zariadenia uz nepostatujil na Upravu zhorSujucej sa
hydrobiologickej kvality vody a navy$e st moralne zastarané. V ramci inovécie a modernizécie
UV sa budu realizovat’ radikélne zmeny hlavne na technologickom zariadent, ktoré si vyZadujt
aj zmeny v stavebnych konstrukciach.

Realizacia projektu je plne v stlade s cielom smernice rady 98/83/ES o kvalite vody uréenej na
Pudsku spotrebu a d’alsej nadvizujicej legislativy. Po zrealizovani hlavnej aktivity projektu
bude zabezpe&ena zlepSena dodavka pitnej vody pre 35 599 obyvatel'ov (meratel'ny ukazovatel
P0712) a podet zrekonstruovanych upravni povrchovych vod bude 1 (MU P0600).

Projekt sa realizuje v ramci existujiicej infraStruktiry. Prevazna Cast’ stavebnych objektov
bude nad’alej vyuzivana aj po ich rekonstrukeii v rdmci realizécie projektu. Technologicka Cast’
bude plne nahradena.

Na upravitu vody je napojend distribuénd siet’ vody, ktord rozvadza vodu k odberatelom
v ramci okresov Poltar, Ludenec, Rimavska Sobota a Velky KrtiS.

Pre zohl'adnenie existujucej infrastruktiry bola pouZitd tzv. metéda zostatkovych historickych
nakladov, kde bola zapoé&itana zostatkova hodnota existujucej infraStruktiry do investicnych
vydavkov v 1. roku finanénej analyzy, avSak iba s obmedzenim na upraviiu vody.

Prevadzka jestvujuicej infrastruktury upravne vody, ktord bezprostredne stvisi s projektom, nie
je vo vydavkovej Casti finanénej analyzy osobitne zohladnend, nakolko po inovécii
prevadzkové vydavky zohladiiuji celt prevadzku upravne vody. Prevadzka jestvujucej
infrastrukttry distribuénej siete nie je vo finanénej analyze zohl'adnend, pri vypolte prijmov



projektu su zohladnené len prijmy prisluchajuce pomernym nakladom za vyrobu vody (viac
v kapitole 4.1. prijmy prevadzkovatel'a).

2. Stanovenie ¢asového horizontu financnej analyzy

Casovy horizont finandnej analyzy predstavuje obdobie, pofas ktorého su sledované a
vyhodnotené petiazné toky projektu. Zahriia dobu realizacie projektu a dobu prevadzky. Vsetky
aktivity projektu budu z ¢asového hladiska realizované v rdmci jednej etapy pocas doby 41
mesiacov. Zacliatok realizacie hlavnej aktivity je stanoveny na 01/2019 a stvisi s G¢innostou
ZoD a pripravou projektovej dokumentécie na realizaciu stavby. Samotnd realizicia stavby je
planovana v obdobi 06/2019 — 05/2022 v trvani 36 mesiacov. Po ukonceni skui§obnej
prevadzky buda stavby skolaudované a uvedené do prevadzky. Koniec realizacie hlavnej
aktivity sa predpokladd 05/2022, kedy budu ukoncené vsetky prace na projekte. Podporné
aktivity stvisiace so zabezpeenim informovanosti budu prebiehat’ subeZne pocas realizacie
hlavnej aktivity v obdobi 06/2019 — 05/2022. Dizka referentného obdobia je stanovena v
zmysle Metodiky na vypracovanie finan¢nej analyzy projektu a pre tento typ projektu
predstavuje obdobie 30 rokov.

Realizacia aktivit projektu - 01/2019 — 05/2022 (4 roky)
Referen¢né obdobie prevadzky - 01/2023 — 12/2052 (30 rokov)

Casovy horizont finanénej analyzy projektu - 01/2019 - 12/2052 (34 rokov)

3. Investicné vpdavky

Investi¢né vydavky projektu tvoria vydavky na zabezpelenie realizdcie hlavnej aktivity.
Vydavky stvisiace s realizdciou hlavnej aktivity predstavuji priame vydavky a zahffiaju
vydavky na:

e stavebné prace,

» vypracovanie pripravnej a projektovej dokumentacie,

e vydavky na stavebny dozor.

Opravnenost’ jednotlivych investiénych vydavkov bola posudend v sulade s Priruckou k
opravnenosti vydavkov pre dopytovo orientované projekty OP KZP a Prilohou &. 4 - Zoznam
skupin opravnenych vydavkov a stanovenymi hodnotami benchmarkov, zverejnenou v rdmci
vyzvy OPKZP-PO1-SC122-2018-47.

Celkova vyska opravnenych vydavkov projektu, ktoré bezprostredne suvisia s realizdciou
projektu predstavuje sumu 11 545 581,61 EUR. Ziadatel’ je platcom DPH a vznik4 mu néarok
na jej vratenie. Preto nie je DPH sucast'ou opravnenych vydavkov a vetky vydavky uvedené v



tejto finan&nej analyze st uvadzané bez DPH. Neopravnené vydavky pre projekt, vy&lenené
z rozpodtu stavby predstavujia 517 646,87 Eur bez DPH.

Celkové Celkové
- X opravnené neopravnené . i
Na davku DPH ne
zov vydav dvky ez, - | vydaviy bez neopravnena
DPH DPH
Stavebné - price — stavebné |, ;e 504 64 |517 646,87 861 034,30
objekty
Stavebné price — prevadzkove |, ) 655 49 0,00 1 484 530,50
stibory
Projektova dokumentécia 213 500,00 0,00 42 700,00
Stavebny dozor 52 400,00 0,00 10 480,00
021 Stavby 11 476 077,13 517 646,87 2 398 744,80
Projektovy manazér —externy |69 504,48 0,00 13 900,90
518 Ostatné sluzby 69 504,48 0,00 13 900,90
SPOLU: 11 545 581,61 |517 646,87 2 412 645,70

Tabulka 1 Celkovy rozpocet projektu

3.1.  Stavebné prdce

Tieto vydavky predstavuju vydavky na realizaciu stavebnych objektov a prevddzkovych
stiborov v ramci stavby pocas realizacie hlavnej aktivity projektu. Vyska vydavku bola
stanovenda na zéklade zmluvnej ceny za Stavbu "Inovacia a modernizacia upravne vody
Malinec" v zneni Dodatku €. 2. Obsahuje vietky stavebné objekty a prevadzkové subory
podla Rekapituldcie objektov stavby okrem SO 04 ainformacnej a pamitnej tabule.
Blizsia $pecifikdcia vydavku je uvedend v Prilohe 11 Projektovéa dokumentécia a rozpodet
stavby v ramci Zmluvy o dielo &. B/9000 822/75/18 v zneni Dodatku ¢. 2.

Vyska opravnenych vydavkov predstavuje 11 210 177,13 EUR. Neopravnené vydavky pre
projekt na stavebné prace, vy€lenené z rozpoctu stavby predstavuji 517 646,87 Eur bez DPH.

3.2.  Pripravnd a projektovi dokumentdcia

V rozpoéte projektu su zahrnuté vydavky na vypracovanie pripravnej a projektove]
dokumenticie vo vyske 213 500,00 EUR. Vydavok bol stanoveny na zédklade zmluvne;j
ceny za Stavbu "Inovacia a modernizacia Upravne vody Malinec". Obsahuje vydavky za
spracovanie dokumentdcie pre realizdciu stavby, plan organizacie vystavby, geodetické
zameranie, dokumentécia skutoéného vyhotovenia, prevadzkovy a manipulaény poriadok.
BliZsia $pecifikacia vydavku je uvedend v rozpocte stavby v rdmci Zmluvy o dielo .
B/9000 822/75/18 v zneni Dodatku €. 2.

3.3.  Stavebny dozor

V ramci realizdcie hlavnej aktivity bude vyuZitd sluzba stavebného dozoru, ktory bude
zabezpedovat’ dozorovanie vykondvania stavebnych prac v stlade s legislativou SR v zmysle
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zékona &. 50/1976 zb. o izemnom plane a stavebnom poriadku (Stavebny zakon). Cinnost
stavebného dozoru bude zabezpefend odborne spdsobilou osobou na vykon tejto ¢innosti na
zadklade zmluvy o poskytnuti sluzby uzavretej s GispeSnym uchaddzaom vybranym v procese
VO. Vydavok na stavebny dozor vychadza z vitaznej ponuky uchddzaca ukon¢eného VO pred
podpisom zmluvy, na zdkazku Zabezpecenie vykonu Cinnosti stavebného dozoru na stavbe
UVM, €. ozndmenia 19770 - MSS, ¢ast’ 17 UV Malinec. Vydavok na stavebny dozor v ramci
hlavnej aktivity je vo vyske 52 400,00 EUR. Vyska vydavku je v stilade s percentudlnymi
a finanénymi limitmi.

3.4.  Ostatné sluZby

V ramci vydavkov na zabezpecenie podpornych sluZieb, akymi su vydavky sluzby externého
projektového riadenia, bola vySka tychto vydavkov stanovend so zohl'adnenim stanoveného
finan¢ného limitu, celkovo sa jedna o opravneny vydavok vo vyske 69 504,48 EUR (sluzby
externého projektového riadenia podl’a popisu v &asti 7.4.Formularu ZoNFP 36 mesiacov x 173
hod/mes. x. 11,16 EUR/hod.)

3.5.  Zaradenie jednotlivych poloZiek a odpisy

Obstarany dlhodoby majetok v rdmci projektu bude vlastnit’ Ziadatel’. Na zaklade rozhodnutia
Ziadatel'a bude investi¢ny majetok zhodnoteny v ramci realizacie projektu odpisovany metodou
rovnomerného odpisovania. Investi¢ny majetok bude zaradeny do odpisovych skupin a
odpisovany v zmysle platnych u¢tovnych predpisov.
Podla internej smernice StVS, a.s. budu pri odpisovani majetku uplatiiované uctovné odpisy,
s dobou odpisovania podl'a predpokladanej doby Zivotnosti majetku. Stavebné objekty UVM
budu odpisované 30 rokov s vynimkou administrativnej Casti, ktora bude odpisovana 50 rokov.
Technologia UMV bude odpisovana 20 rokov okrem:

e PS 03 Merania, signalizacia a riadenie Upravne vody, kde je Zivotnost’ 6 rokov,

e PS 02 Elektrotechnické zariadenia uprave vody, kde je Zivotnost’ 12 rokov.

Obstaravacia cena majetku je stanovena na zaklade ndkladov na jednotlivé SO a PS. Do
obstardvacej ceny jednotlivych SO a PS zahfilame pomerovo aj ostatné naklady suvisiace
s realizaciou projektu (projektova dokumentacia, zariadenie staveniska, stavebny dozor, ostatné
sluzby — EPM, atd’.). Odpisy predstavuju nakladovu polozku, nie vSak skuto¢ny vydavok.

Od obnovy majetku v poslednom roku referenéného obdobia abstrahujeme.

Z&kladny prehl'ad zaradenia majetku v rdmci uétovnych odpisov:

odpis skupina roky opravnené neopravnené spolu
1 4 0,00 0,00 0,00
2 6 168 252,77 29,00 168 281,77
3 12 230 000,12 40,00 230 040,12
3 20 7 246 482,82 1 255,00 7247 737,82
4 - 0,00 0,00 0,00
5 30 3900 845,90 208 209,99 4 109 055,89




6 50 0,00 308 112,88 308 112,88

SPOLU 11 545 581,61 517 646,87 12 063 228,48
Tabulka 2 Zaradenie majetiu

3.6. Obnova zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti

Néklady na obnovu zariadenia predstavuju investi¢ny ndklad na vymenu tych zariadeni,
ktorych Zivotnost’ je kratSia ako Zivotnost’ celého projektu (resp. jeho prevaznej €asti). V ramci
posudzovaného 30 ro&ného obdobia prevadzky je potrebna vymena viacerych technologickych
zariadeni.

Priblizne po kaZdych 6 rokoch prevadzky bude nevyhnutna vymena niektorych sucasti PS 03
Merania, signalizacia a riadenie ipravne vody (v rdmci finanCnej analyzy vydavky v rokoch
2028, 2034, 2040 a 2046). Vydavky na pravidelni obnovu tejto technolégie su v jednotlivych
rokoch obnovy stanovené vo vyske obstaravacej ceny, vzhl'adom k tomu, Ze finanény model je
zostaveny Vv stalych cenach.

Po 12 rokoch prevadzky bude potrebnd kompletnd vymena PS 02 Elektrotechnické zariadenia
uprave vody. S vydavkami na obnovu tych to zariadeni poc¢itame v rokoch 2034 a 2046. Po
20-tich rokoch prevadzky bude vymeneny technologickych celok PS 01 Strojnotechnologické
zariadenie upravne vody. S vydavkami na obnovou zariadeni UVM sa v projekte pocita v roku
2042 vo vyske polovice obstaravacej ceny. Skutoéné vydavky na vymenu technolégie mézu
byt rozvrhnuté do viacerych rokov podl'a toho, v akom technickom stave jednotlivé zariadenia
v tom ¢ase budu.

Finan¢né krytie obnovy technologickych zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti je prevaZne
zabezpedené samotnym cash flowom projektu, ¢o preukazuje i vykonana finan¢nd analyza —
harok pefiazné toky Ziadatel'a. Vynimku predstavuje obnovovacia investicia v roku 2042, ktora
rie§i obnovu stavebnych celkov v sume 3 623 869 Eur. Rozdiel vo finan¢nom kryti bude
hradeny z vlastnych zdrojov Ziadatela.

4. Prijmy z prevadzky

Prijmy projektu plyni z poplatku za vyrobu a distribiciu pitnej vody verejnym
vodovodom, ktory priamo znaSaju obyvatelia, ktori su zésobovani vodou z Upravne vody
Malinec a z najomného plateného vlastnikovi infrastruktiry za prendjom majetku v zmysle
prevadzkovej zmluvy. Potencidlny &isty prijem z projektu je vypo€itany pomocou metddy
vypo&tu &istého prijmu z projektu pri zohI'adneni referenéného obdobia 30 rokov stanoven¢ho
v stulade s Prilohou ¢&.1 Referenéné obdobia v ramci Metodiky na vypracovanie finanénej
analyzy.

Z dovodu zapojenia d’alSieho subjektu do prevadzky projektu st petiazné toky projektu pocas
¢asového horizontu finanénej analyzy konsolidované, samostatne su stanovené periazné toky
prevadzkovatel'a a Ziadatel'a.



Prevadzkové prijmy v tabulkovej €asti finan¢nej analyzy su tieZ rozliSené a vycislené pre
prevadzkovatel'a a Ziadatela a vstupuji samostatne do ich peniaznych tokov. Prijmy
prevadzkovatela plynt z poplatkov za vyrobu a distribiciu pitnej vody verejnym vodovom a
prijmy Ziadatela ako vlastnika novonadobudnutého majetku plynti z ndjomného z prevadzky
majetku v zmysle prevadzkovej zmluvy uzavretej v stilade s Podmienkami pre prevadzkové a
koncesné zmluvy v ramci OP KZP.

4.1.  Prijmy prevddzkovatela

V zmysle zékona je cena za dodavku pitnej vody a za odvedenie a Cistenie odpadovej vody
regulovand Uradom pre regulaciu sietovych odvetvi (URSO). Regulovana cena by mala
zohladiiovat’ ekonomicky opravnené naklady a primerany zisk z vykonavania regulovanej
¢innosti.

Regulovanym subjektom vtomto pripade bude prevadzkovatel. Nakolko prevadzkovatel
upravne vody Madlinec po realizacii projektu v sicasnosti eSte nie je stanoveny, vychadza sa
z udajov stasného prevadzkovatela — Stredoslovenskéd prevadzkova vodarenska spolo¢nost’,
a.s., ktora je regulovanym subjektom a URSO jej stanovuje cenu za vyrobu a distribtciu pitnej
vody verejnym vodovodom (vodné).

Prevadzkovatel’ bude vybraty na zaklade vyberu v zmysle prilohy €. 9 vyzvy — Podmienky pre
prevadzkové a koncesné zmluvy, s ktorym bude uzatvorend ,,Zmluva o ndjme vodérenskej
infrastruktury a o prevadzkovani a poskytovani sluzieb stvisiacich s ndjmom a prevadzkou
vodarenskej infrastruktury. Nakolko predmetom vyberu bude len upraviia vody, v pripade, Ze
bude vybraty iny uchadza¢, ako je sucasny prevadzkovatel, mnoZstvo upravenej vody
vstupujucej do distribu¢nej siete prevadzkovanej StVPS a.s. bude merané certifikovanym
meradlom (vodomer).

Na zéklade prevadzkovej zmluvy bude buduci prevadzkovatel’ oprdvneny vo svojom mene a
na vlastny ucet uzavriet’ s odberateI'mi pitnej vody zmluvy o dodévke pitnej vody a poberat’
vodné, ktoré stanovi po predchadzajicom prerokovani s vlastnikom infraStruktiry na zdklade
platného rozhodnutia URSO. Ked?e budici prevadzkovatel bude vybrany na zaklade
procesu VO po schvéaleni ZoNFP, pre potrebu vypodtu prijmov plynicich z vodného sa
predpoklada, ze vy$ka vodného bude vyplyvat z maximalnej ceny za vyrobu a distribiciu
pitnej vody verejnym vodovom 1,2010 €/m3 stanovenou na zaklade rozhodnutia Uradu pre
regulaciu sietovych odvetvi (URSO) &. 0259/2017/V v roku 2017 a platnou aj pre r. 2019, pre
subjekt Stredoslovenskd vodarenskd prevadzkova spoloénost, a.s., ktord prevadzkuje
Upraviiu vody Mélinec a nadvizujicu distribu¢ni vodovodnu siet’ a pomerového koeficientu
zohfaditujuceho vyrobu 60 % a distribuciu 40 % pitnej vody. Kone¢na kalkulovand cena za
vyrobu pitnej vody je teda stanovend kalkulaénym vzorcom 1,2010 x 60% = 0,7206 €/m3.

Napriek skuto¢nosti, Ze v ¢asovom horizonte finanénej analyzy dojde k viacerym vyznamnym
zmenam vstupnych nakladov (prevazne ngjomného) kalkulujeme vo finan¢nej analyze so stalou
cenou vodného, nakol’ko nie je platny iadny vynos URSO, ktory by nas opraviioval korigovat’
buducu cenu za vyrobu pitnej vody.

Prijmy prevadzkovatel'a zvodného st vo finan¢nej analyze stanovené v ramci kapacity
modernizovanej upravne vody podla skutonej vyroby pitnej vody vratane stratného
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v rozvodoch. Celkova ro&nd produkcia upravenej pitnej vody, ktord bude zachovana aj po
realizécii projektu je 2 450 000 m3, priCom priemerné straty vody v rozvodoch s na Grovni
37% zcelkovej produkcie upravenej vody. MnoZstvo vyprodukovanej a odberatel'om
spoplatnenej vody z Upravne vody Malinec je tak 1 543 500 m3/rok.

Vysledok Prijmov prevadzkovatela zvodného je aplikovany pre kazdy rok v ramci
sledovaného referenéného obdobia, nakol’ko uvazujeme so stalymi cenami.

Vstupné idaje vypoctu M.J. Hodnota
Mnozstvo vyrobenej pitnej vody m3 2 450 000
Priemerna straty v rozvodoch % - 37
MnozZstvo vyrobenej akoneénému uzivatelovi | m3 1 543 500
predanej vody

Kalkulovana cena za vyrobu vody bez DPH EUR/m3 0,7206
Vyska ro¢ného prijmu z vodného EUR 1112 246,10

Tabulka 3 Vypocet prijmu z vodného

Vzhl'adom na skutonost’, Ze ceny za vyrobu a distribuiciu pitnej vody verejnym vodovodom
st regulované a max. vyska prijmu prevadzkovatel'a za vyrobu pitnej vody je limitovani max.
cenou stanovenou URSO, su uvazované petiazné toky prevadzkovatel'a pofas Zivotnosti
projektu zaporné. Napriek tomu, je predpoklad, Ze ceny budi zvySené vzhl'adom na narast
ekonomicky opravnenych nakladov, ktoré stivisia s realizovanou investiciou.

V pripade prijmov za rok 2022, kedy dojde k zaradeniu investicie do majetku Ziadatela
a prevadzkovatel’ ju bude méct’ vyuZivat uvazujeme s alikvotnym pomerom na trovni 8/12
roka. '

Projekt sa realizuje v rdmci existujicej infra$truktiry. Pre zohladnenie existujuce;
infrastruktiry bola pouZitd tzv. metdda zostatkovych historickych ndkladov, kde bola
zapod&itana zostatkova hodnota existujucej infrastruktiry do investiénych vydavkov v 1. roku
finan¢nej analyzy, avSak iba s obmedzenim na upraviiu vody.

Aktualna zostatkova cena majetku vychadza zuctovnej evidencie, pricom vychddza zo
zostatkovej hodnoty na zaklade Ggtovného odpisovania. Zostatkova cena majetku, ktory suvisi
s tpraviiou vody v Malinec je k 31/12/2018 vo vyske 1 912 515,86 EUR.

4.2.  Prijmy Ziadatela

Prijmy Zadatela vstupuju do petiaznych tokov projektu prostrednictvom nijomného z
prevadzky majetku plateného prevadzkovatefom v zmysle prevadzkovej zmluvy uzavretej v
sulade s Podmienkami pre prevadzkové a koncesné zmluvy v ramci OP KZP. Ziadatel ako
vlastnik infrastruktary mé pravo na thradu nékladov spojenych s reprodukciou a obnovou
majetku a primerany zisk vyplyvajuci z vlastnictva majetku. Vo finan¢nej analyze uvazujeme
s vy$kou ndgjmu odvodenou od udtovnych odpisov a zohladneni dihodobo vyuZivaného
koeficientu 1,22. Na ziklade tychto skutoénosti je vySka n&jmu pre rok 2022 na drovni
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54 598,76 Eur a vroku 2023 dosahuje 81 898,14 Eur. Kazdou d’alSou obnovou majetku
z vlastnych zdrojov Ziadatel'a vrasta vySka najmu.

Tieto prijmy v zasade nemaju vplyv na konsolidované pefiazné toky projektu vzhl'adom na to,
Ze su v nich zohl'adnené zarovenn aj vydavky prevadzkovatela spojené s tymto najmom
rovnakou sumou.

5. Vydavky na prevdadzku

Vydavky na prevadzku projektu su stanovené v silade s Metodikou na vypracovanie finanénej
analyzy projektu, ktord pozaduje kalkuldciu roénych prevadzkovych vydavkov v ¢leneni na
fixné a variabilné. Vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze bolo pri vypocte prijmov projektu stanovené,
7e objem spotreby vody, resp. pocet zasobovanych obyvatel'ov z UV Malinec bude pocas
referenéného obdobia konStantny, buda variabilné vydavky zavislé od objemu dodanej pitnej
vody rovnako kons$tantné ako fixné vydavky, ktoré nezavisia od zmeny objemu produkcie.

Vsetky prevadzkové vydavky je potrebné vynaloZit' pocas celého referenéného obdobia na
zabezpelenie ekonomicky udrzatelnej prevadzky tpravne vody. Vstupné tdaje do finan¢nej
analyzy vychadzaju z prevadzkovych udajov potencidlnych prevadzkovatel'ov, technickych
$pecifikacii navrhovanych objektov a zariadeni, dostupnych cenovych udajov ziskanych
prieskumom trhu ako i praktickych skusenosti spracovatel'a finan¢nej analyzy s podobnymi
projektami v tejto oblasti.

Z dbdvodu zapojenia d’alSieho subjektu do prevadzky projektu st prevadzkové vydavky v
tabul’kovej Casti finan¢nej analyzy rozliSené a vy¢islené pre prevadzkovatel'a a Ziadatel'a, ktoré
vstupuju samostatne do ich peniaznych tokov. Celkové vydavky na prevaddzku prevadzkovatela
a ziadatel'a vstupuju do konsolidovanych petiaZznych tokov projektu.

Vydavky prevadzkovatela

Vydavky prevadzkovatel'a stvisia so zabezpeCenim prevadzky upravne vody v sulade so
zakonom 442/2002 Z.z. o verejnych vodovodoch a verejnych kanalizacidch na zéklade
prevadzkovej zmluvy uzavretej v stlade s Podmienkami pre prevadzkové a koncesné zmluvy
v ramei OP KZP.

5.1.  Spotreba materidlu

Vydavky na ndkup potrebnych chemikalii v prevadzke UV Malinec boli stanovené na zéklade
podkladov zo sicasnej prevadzky upravne vody, potreby chemikalii arozsahu dévkovania
uvedenej v projektovej dokumentécii modernizacie UV Malinec (Suhrnné technicka sprava str.
55) a odborného odhadu. Prevadzka UVM bude vyZadovat' nasledovné chemikalie: hlavny
koagulant PIX113 (siran Zelezity), pomocny koagulant bobtnavy $krob, manganistan draselny,
hydrat vapenaty, aktivne uhlie, CO2, chlér a flokulant pre kalolis Praestol 2500.
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Potreba hlavnych chemikalii je uvedena v tabul’kovej ¢asti osobitne a bola stanovena v tondch,
resp. kg za rok podla odborného odhadu potencidlneho prevadzkovatela v nadvéznosti na
st¢asni spotrebu. Cena za jednotku vychadza z prieskumu trhu aktudlnych cien. Néklady na
ostatné chemikalie nevy¢&islené samostatne boli stanovené ako celok odbornym odhadom na
zéklade rozsahu davkovania uvedeného v projektovej dokumenticii. Celkova vyska vydavkov
na spotrebu chemikalii predstavuje: 37 748,40 EUR/rok. V roku 2022 uvaZujeme o alikvotne;j
Ciastke: 25 165,60 Eur.

5.2.  Spotreba el. energie a zemného plynu

Pri uréovani spotreby el. energie vychadzame z uidajov v technickej sprave, ktora definuje
predpokladanti roénu spotrebu elektrickej energie na urovni 1 520 000 kWh, pri projektovane;j
produkeii pitnej vody v objeme 9 504 m3/deit , t.j. 3 468 960 m3 rok.

Nakolko kalkulujeme s vyrobou pitnej vody na urovni sti¢asnosti, v objeme 2 450 000 m3/rok,
korigujeme aj predpokladaniti spotrebu el. energie a to na trovefi 70 % uvedenej v technickej
sprave, ¢o kore$ponduje s pomerom projektovanej a ocakdvanej produkcie pitnej vody.
Priemerna cena elektrickej energie resp. jednotkové naklady na 1 kWh su vyske 0,1027 €/kWh
a boli stanovené na ziklade pokladov suCasného prevadzkovatela dpravne vody v Mélinci.
Celkové ro¢né naklady na elektrickt energiu predstavuji 109 272,80 EUR/rok. V pripade roka
2022 uvazujeme pomerovej Ciastke na Grovni 8/12 roka ¢ize 72 848,53 Eur.

Okrem elektrickej energie sa vyuziva i zemny plyn na prevadzku odvlhéovacich jednotiek.
V pripade spotreby zemného plynu odhadujeme celkové ro¢né naklady na urovni 5000,00
EUR/rok, &o v pripade alikvotného pomeru pre rok 2022 predstavuje 3 333,33 EUR/rok.

5.3.  Priame mzdy vrdtane odvodov

Mzdové ndklady budi uréené pre odmeny zamestnancov, ktori budi zabezpecovat
prevadzkyschopnost’, prevadzkové opravy, cyklickd tdrzbu ako i vyrobnu réZiu, kontrolu
prevadzky a ostatné ¢innosti. Na zéklade projektovej dokumenticie a podkladov sucasnej
prevadzky je pre obsluhu potrebné zabezpecit' - vzhladom na rozsah projektu - 15
zamestnancov. Mesadna mzda zamestnanca - je stanovend ako hrub4d mzda vo vyske 800
EUR/mes., ktora je adekvatna danej pracovnej pozicii v regione miesta realizacie projektu.

Odvody zamestnavatela kalkulujeme na trovni 35,2%.

Ro&né persondlne vydavky dosahuji sumu 194 688,00 EUR/rok. Pre rok 2022 uvaZujeme
o alikvotnej ¢iastke 129 792,00 EUR/rok.

5.4.  Ndkup surovej vody

Vydavky na ndkup surovej vody vychadzaju z podkladov sticasnej prevadzky upravne vody
v Malinci — mnoZstvo nakapenej vody za cenu 0,112 Eur/m3.
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5.5. Opravy a udriba

Aj modernizované a rekon$truované stavebné objekty a technologické zariadenia UVM si buda
vyzadovat' pravidelni udrzbu a opravy. Rozsah udrzby vychadza z prevadzkového
a manipula¢ného poriadku. Vyska vydavkov na opravy a udrzbu bola stanovena minimalnym
percentudlnym podielom podl'a nasledovného klica:

- Technologické celky v zaruke (24 mesiacov): pausal 1%o0 z OC/rok

- Technologické celky po uplynuti zaruky (nad 24 mesiacov): sadzba 1,5 % z OC/rok

- Stavebné Casti v zaruke (60 mesiacov): abstrahujeme od nédkladov

- Stavebné ¢asti po uplynuti zaruky (60 mesiacov): 0,1 % z OC/rok

V pripade obnovy uvazujeme o opédtovnom uplatiiovani zaruky. Podrobny vypocet ndkladov
na udrzbu je sucastou doplneného harku odpisy — uctovné.

5.6.  Ndklady na likviddciu kalov 7 Cirenia vody

Kal z ¢irenia vody v ramci zariadeni kalového hospodarstva bude odvodiiovany na cca 25 %
suSiny zbierany a jeho ro¢na produkcia bude podla projektovej dokumentacie cca 97 t/rok.
Cena za odvoz a spracovanie kalu je stanovend podla konzulticie s potencidlnym
prevadzkovatel'om na 34 EUR/t. Ro¢né néklady na zne$kodnenie kalu dosiahnu 3 298,00/rok.
V pripade roku 2022 uvazujeme o alikvotnej ¢iastke 2 198,67 EUR/rok

5.7.  Analyza vod/laboratorium

Zakladnd kvalita vody sa sleduje na dennej bidze — sleduju sa zakladné chemické
a mikrobiologické aspekty vody. Raz Stvrtrotne sa vykondvaji rozsirené rozbory vody —
$pecidlne organické a anorganické ukazovatele.

Pre tucely finan¢nej analyzy preto politame scca 250 analyzami vzoriek vody ro¢ne
v priemernej cene 220 EUR a $tyrmi rozSirenymi analyzami v priemernej cene 600 EUR.

Celkové vydavky na monitorovanie vod predstavuju sumu 57 400 EUR/rok .

5.8.  Ndjomné z prevdadzky majetku

Predstavuje vydavok prevddzkovatela v zmysle prevadzkovej zmluvy uzavretej v sulade s
Podmienkami pre prevadzkové a koncesné zmluvy v réamci OP KZP, ktory je hradeny
ziadatelovi ako vlastnikovi infrastruktiry na uhradu ndkladov spojenych s reprodukciou a
obnovou majetku a primeraného zisku vyplyvajuceho z vlastnictva majetku.

Vo finan¢nej analyze uvaZujeme s vySkou ngmu odvodenou od ucétovnych odpisov
a zohl'adneni dlhodobo vyuzivaného koeficientu 1,22. Na zaklade tychto skuto¢nosti je vyska
najmu pre rok 2022 na urovni 54 598,76 Eur v roku 2023 dosahuje 81 89814 Eur. Kazdou
d’alSou obnovou majetku z vlastnych zdrojov Ziadatel'a vrasta vyska ngjmu.
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Tieto prijmy v z4sade nemaju vplyv na konsolidované petiazné toky projektu vzhl'adom na to,
Ze su v nich zohladnené ziroveil aj vydavky prevadzkovatela spojené s tymto najmom
rovnakou sumou.

5.9.  ReZijné vydavky prevdadzkovatela

Rezijné vydavky pokryvaji naklady obsluZznych ¢innosti prevadzky, dopravu a administrativne
naklady. Rézia v ramci prevadzky infratruktury bola urend na trovni 20 % z celkovych
vydavkov prevadzkovatel'a. Pre rok 2022 uvaZujeme so sumou 107 724,08 EUR.

Vydavky Ziadatela
5.10. Poistenie majetku

Tento vydavok je vy&isleny na zaklade obdobnych poistnych vzt'ahov a tvori 0,044 % z hodnoty
poisteného majetku obstaraného v projekte. Vyska rocného poistenia je 5307,82 EUR.
Alikvotna ¢iastka pre rok 2022 predstavuje sumu 3 538,55 EUR.

5.11. Rezijné vydavky Ziadatela

ReZijné vydavky pokryvaji néklady spojené s prevadzkovou a sprdvnou réZiou Ziadatela.
Kvalifikovanym odhadom sme réziu stanovili vo vyske 0,1 % z hodnoty obstaranej relevantne;j
infra§truktury.

5.12. Stanovenie zostatkovej hodnoty

Zostatkova hodnota v ramci tohto projektu uvedend v liste ,Penazné toky projektu‘
tabul'kovej asti finan¢nej analyzy predstavuje 1 912 515,86 EUR a zodpovedd zostatkovej
hodnote administrativnej budovy a obnovenych investicii. Podrobny vypocet zostatkovej
hodnoty je vo vloZenom harku odpisy - ictovné.

6. Zabezpelenie spolufinancovania projektu a finanéné zabezpecenie
udrZatelnosti projektu

Z finan¢nej analyzy vyplyva financovanie projektu z fondov EU a SR vo vyske 90 % avo
vyske 10 % zo vlastnych zdrojov spolo¢nosti Stredoslovenskd vodarenské spolotnost, a.s.

Spolufinancovanie projektu bude zabezpedené z vlastnych zdrojov, projekt generuje ziporné
pefiaZné toky pocas referenéného obdobia (agregovane -2 255 795,49 EUR). Pri zohl'adneni
samotného Ziadatela 138 943,87 EUR. Po zohladneni diskontnej sadzby a vzijomnom
zapo&itani zostatkovej hodnoty vyplyva celkovy zaporny prijem z projektu na Urovni
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-71 553,92 EUR.

Stredoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s. je stabilnou firmou s dlhodobym pdsobenim v
danej oblasti. Uspesne realizuje viaceré projekty v ramci OP ZP i z inych a vlastnych zdrojov.
Disponuje dostatoénymi persondlnymi kapacitami a skusenostami s finanénym riadenim
velkych investi¢nych projektov, preto nebude pre fiu problém vykryt dofasne zaporny cash
flow projektu.

V pripade prevadzkovatel'a, budi zdporné toky na strane prevadzky kryté z inych vynosov
prevadzkovatela. Sucasny prevadzkovatel, StVPS, a.s. je taktieZ stabilnd spolo¢nost’ a ma
zaujem o prevadzkovanie danej Gpravne aj v budticnosti.
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