NFP 302040M899 - Hlinické Pohronie - zdsobovanie pitnou vodou obci Hornd Zdaria, Dolnd Zdaria,
Lovéa - éast Dolnd Zdaria

Textova c¢ast’ financnej analyzy

Dolna Zdana

1 Strucny popis projektu

Investorom projektu a zéroveri Ziadatefom o NFP je Stredoslovenské vodérenska spolocnost, a.s.,
ktora je vlastnikom verejného vodovodu a zabezpecuje dodavku pitnej vody.

Predmetom projektu je vybudovanie verejného vodovodu vobci Dolnd Zdata, ktory bude
napojeny na spoloény existujlici vodojem v Hornej Zdani. Do neho je privadzand voda z VN Turéek
cez privodné potrubie pitnej vody ,Ziar nad Hronom — Zarnovica- Hronsky Bedadik”. Dolnd Zdaiia
patri medzi 3 obce bez verejného vodovodu v okrese Ziar nad Hronom.

Realizaciou jednej hlavnej aktivity projektu ,, Vybudovanie verejného vodovodu®, bude v obci Dolnd
Zdatia vybudovanych 5 741 m rozvodov vodovodnej siete v ramci celej obce. Vysledkom projektu
bude vybudovany verejny vodovod v celej obci s moZnostou napojenia a dodavky pitnej vody pre
vietkych obyvatelov.

Tym sa zvy$i napojenost obyvatelov obce na verejny vodovod z 0 % v sti¢asnosti na 85 % az 100 %
(podra skutoéného napojenia). Pocet oséb zasobovanych pitnou vodou z verejnych vodovodov ako
dosledok zvyienej kapacity distribicie pitnej vody vybudovanej prostrednictvom zrealizovaného
projektu dosiahne 750 obyvatelov (stanovena ako min. 85 % vietkych obyvatelov obce).

Ekonomicka udriatelnost bude zabezpedena pocas celej doby Zivotnosti investicie a referencného
obdobia projektu v obdobi 30 rokov prostrednictvom prijmov pochadzajicich z poplatkov za
vyrobu a dodavku pitnej vody (vodné). Financovanie zdpornych periainych tokov v jednotlivych
rokoch zabezpeti ziadatel z vlastnych zdrojov.

Studia uskutoénitelnosti k projektu nebola vypracovand a projekt neuvazuje s variantnym rieSenim,
nakolko vybrany variant je jednoznaéne technicky najjednoduch$im a zérovef aj financne
najefektivnej§im rie$enim. Prevadzkovatefom projektu bude samostatny subjekt odborne
sposobily na vykon &innosti stvisiacej s dodavkou pitnej vody v zmysle zékona €. 442/2002 Z.z. o
verejnych vodovodoch a verejnych kanalizdciach, ktory bude vybrany na zéklade verejného
obstaravania.

Projekt sa realizuje v rémci existujucej infrastruktdry, kedZe nadvéazuje na jestvujlicu vodovodni
infradtrukttru, ktort predstavuji existujici vodojem v Hornej Zdani, zasobné potrubie

2 vodojemu a privodné potrubie pitnej vody ,Ziar nad Hronom — Zarnovica- Hronsky Befiadik.
Existujlica infradtruktura je zohladnend v nadkladovej ¢asti, vydavok poplatky, ktoré stotoZiiujeme
s vntitropodnikovou cenou za upravent vodu v rdmci daného skupinového vodovodu.

2 Stanovenie ¢asového horizontu finanénej analyzy

Casovy horizont finanénej analyzy predstavuje obdobie, pocas ktorého su sledované a
vyhodnotené periazné toky projektu. Zohladiiujeme pritom metodické usmernenie k tvorbe
finanénych analyz, podlfa ktorého sa v pripade projektov s celkovymi oprdvnenymi vydavkami nad
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1 mil. eur definuje referenéné obdobie v rozsahu 30 rokov. Na zaklade uvedenej skuto¢nosti
figuruje v predloZenej analyze obdobie realizacie projektu a nasledné referen¢né obdobie.

Hlavna aktivita projektu Vybudovanie verejného vodovodu bude realizovana v dvoch etapach:
|. etapa: 08 —10/2018 — Spracovanie realizatnej projektovej dokumentacie
l. etapa: 03/2019 — 12/2020 — Realizacia stavebnych prac

Zatiatok realizacie hlavnej aktivity Vybudovanie verejného vodovodu je stanoveny na august
2017 asuvisi s vypracovanim realizatnej projektovej dokumentécie. Koniec realizacie hlavnej
aktivity sa predpokladé v decembri 2020, kedy budi ukoncené vietky prace na projekte. Podporné
aktivity sdvisiace s riadenim projektu a zabezpecenim informovanosti. Povinnd publicita projektu
bude zabezpeéena v stlade s Manuélom pre informovanie a komunikaciu.

Realizacia aktivit projektu — 08/2017 — 12/2020 (41 mesiacov).
Referenéné obdobie prevadzky — 30 rokov.

Casovy horizont finanénej analyzy: 2017-2046.

-

3 Investi¢né vydavky

Investiéné vydavky projektu tvoria vydavky na zabezpelenie realizacie hlavnych aktivit. Vydavky
stvisiace s realizaciou hlavnych aktivit predstavuji priame vydavky a zahffiajd vydavky na stavebné
prace nevyhnutné na vybudovanie verejného vodovodu v rémci opravnenych vydavkov uvaiujeme
aj o rezerve na nepredvidané vydavky suvisiace so stavebnymi pracami. Oprévnenost jednotlivych
investiénych vydavkov bola postidenad v sulade s:

- Priru¢kou pre Ziadatela o nenavratny finanény prispevok v ramci 19. vyzvy na predkladanie
Ziadosti o NFP s kddom: IROP-P04-5C421-2017-19,

- Prilohou &. 5 vyzvy - Zoznam opravnenych vydavkov k vyzve na predkladanie ZoNFP &. IROP-
PQ4-5C421-2017-19.

- Stanovenymi hodnotami referenénych hodnét resp. limitmi pre vybrané vydavky projektu.

Neopravnené vydavky su vyéislené samostatne a stvisia s realizaciou stavebnych prac, ktoré su
v stvislosti s realizaciou projektu nevyhnutné, no z pohfadu podmienok vyzvy nie st definované
ako neopravnené.

Celkové vyika opravnenych vydavkov projektu, ktoré bezprostredne stvisia s realizaciou projektu
predstavuje sumu 1511 058,20 EUR.

Ziadatel' je platitelom DPH. V pripade fakturacie dodania stavebnych prac podla § 69 ods. 12
pism. j) zdkona €. 222/2004 Z.z. o DPH v zneni neskordich predpisov dochddza k prenosu dafiovej
povinnosti z dodavatela (platitela) na prijemcu (platitela). Preto DPH nie je sGgastou
opravnenych vydavkov a vietky vydavky st uvadzané bez DPH.

Mz i Oprév;:zn[é) ;r‘idavky Neopra’:::gi '\:idavky
Stavebné prace 1475 258,20 9 069,90
021 Stavby 1475 258,20 9 069,90
930 Rezerva na nepredvidané vydavky 35 800,00 0,00
930 Rezerva na nepredvidané vydavky 35 800,00 0,00
SPOLU: 1511 058,20 1520 128,10
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Rozpis vydavkov projektu (021 Stavby) podla éasu ich vzniku

Obdobie - rok Opravnené vydavky bez DPH Neopréavnené vydavky bez DPH
2017 12 500,00 3 835,00
2018 0,00 0,00
2019 731 379,10 2617,45
2020 731 379,10 2617,45
SPOLU: 1475 258,20 9 069,90

Rozpis vydavkov projektu (930 Rezerva na nepredvidané vydavky) podla ¢asu ich vzniku

Obdobie - rok Opravnené vydavky bez DPH Neopravnené vydavky bez DPH
2017 0,00 0,00
2018 0,00 0,00
2019 17 900,00 0,00
2020 17 900,00 0,00
SPOLU: 35 800,00 0,00

3.1 Opis priamych opravnenych vydavkov projektu

021 Stavby:

Uvedené vydavky sa viazu na jednu hlavnu aktivitu Vybudovanie verejného vodovodu. Vyska
vydavkov bola stanovena na zdklade podrobného rozpoétu stavby spracovaného StVS — servising
s.r.0, a potvrdeného autorizovanou osobou Baranova Marta, stavebny cenér.

Celkova vyska opravnenych vydavkov predstavuje sumu 1 475 258,20 Eur.

Rezerva na nepredvidané vydavky suvisiace so stavebnymi prdcami (930 Rezerva na
nepredvidané vydavky)

V rozpoéte projektu je zahrnutd aj rezerva v podiele nizSom ako 2,5 % z celkovych oprévnenych
vydavkov na stavebné prace ako opravneny naklad v zmysle Prilohy €.5 vyzvy: Zoznam opravnenych
vydavkov k vyzve na predkladanie ZoNFP & IROP-PO4-5C421-2017-19.

Vy$ka rezervy na stavebné prace je stanovena v sthrnom objeme 35 800,00 Eur, ktori v plnej
vyske zaradujeme medzi opravnené vydavky.

3.2 Obnova zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti

Naklady na obnovu zariadeni s kratSou dobou Zivotnosti sa vztahuji na vybrané prevadzkové
subory. Ich pravidelnd obnova stvisi so skuto¢nou dobou Zivotnosti majetku. Vychddzame pri tom
z praktickych skdsenosti ziskanych z prevadzky obdobnych zariadeni. Z pohfadu Gétovnictva su
jednotlivé doby obnovy zachytené v platnych odpisovych smerniciach Stredoslovenskej
vodarenskej spolo¢nosti, a.s.

7



V pripade predkladaného projektu o obnove v zmysle nasledovného kfuca:

Vyska vydavku na prevadzkovy objekt ASRTP: 3 180,80 Eur
Zivotnost ASRTP: 6 rokov
Zaradenie do uZivania ASRTP: 2021
Obnova v rokoch: 2026, 2032, 2038, 2044
Vy$éka vydavku na obnovu ASRTP 100,00 % povodnej hodnoty
Vyika vydavku na prevédzkovy objekt elektro &ast: 6 442,54 Eur
Zivotnost objektu elektro &ast: 10 rokov
Zaradenie do uZivania objektu elektro éast: 2021
Obnova v rokoch: 2030, 2040
Vyéka vydavku na obnovu objektu elektro gast: 100,00 % pévodnej hodnoty

Vyika vydavku na prevédzkovy objekt Technologicka cast redukénej Sachty: 10 024,90 Eur

Zivotnost objektu Technologicka éast redukénej Sachty: 6 rokov
Zaradenie do uZivania objektu Technologicka &ast redukénej Sachty: 2021
Obnova v rokoch: 2030, 2040

Vyéka vydavku na obnovu Technologickd &ast redukénej Sachty: 100,00 % pbévodnej hodnoty

4 Prijmy z prevadzky

Predkladany projekt predstavuje investiciu do oblasti zabezpecenia a skvalitnenia doddavok pitnej
vody obyvatelstvu - koneénym spotrebitefom.

V pripade prijmov ide o projekt, ktory stotoziiujeme s budicimi prijmami od obyvatefov za
dodavku pitnej vody v zmysle stanoveného cennika. Vychadzame pri tom z preddefinovanych cien
vodného, ktoré st dlhodobo fixované. Aktudlna sadzba vodného je v pripade Stredoslovenskej
vodarenskej prevadzkovej spoloénosti, a.s. na trovni 1,2010 Eur/m3, uvedeny cenovy vymer je
platny do 31.12.2021.

Vzhfadom na dlhodoby trend predikujme do buddicnosti cenovy rast na drovni 3 % kazdych 5
rokov.

Dalsim faktorom ovplyviiujicim prijmy je celkové mnoistvo spotrebovanej pitnej vody. Nakolko
ide o vybudovanie novej vodovodnej vetvy resp. celého lokalneho vodovodu, vychadzame pri
uréovani budicej spotreby z oakévanej spotreby na trovni 90 |/osoba/dei. Uvedena hodnota
zodpoveda olakévanym priemerom spotreby pitnej vody v porovnatelnych regiénoch, (mierne
navysenie voti dlhodobym doterajsim priemerom spotreby). Rovnako tak uvedene mnoZstvo vody
zohfadfiuje beiné aspekty kazdodenného Zivota obyvatelov (sprchovanie a kipanie, pranie, WC,
osobni hygienu, upratovanie, umyvanie riadu, pitie a varenie).

Pri identifikacii pocetnosti 0s6b, ktoré budd vyuZivat novovybudovant infrastruktiru vodovodnej
siete vychadzame z meratefného ukazovatela projektu — zvy3eny pocet obyvatelov so zlepSenou
dodavkou pitnej vody.

Pocetnost obyvatelov je pocas celého referenéného obdobia nemenna.

Roény prijem pocitame na zéklade kalkulatného vzorca:
Cena vodného (na zéklade cenového vymeru) x celkové mnoistvo spotrebovanej vody.

Predikovana cena vodného
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Obdobie (roky) Cena (v Eur/m3)
2017 - 2021 1,2010
2022 - 2026 1,2370
2027 - 2031 1,2741
2032 - 2036 1,3124
2037 - 2041 1,3517
2042 - 2046 1,3923

Vypocitané mnoZstvo potreby vody
Pocet pripojenych obyvatefov x 90 | x 365
750 x 90 x 365 = 24 637 500 | = 24 637,5 m3

5 Vydavky na prevadzku

Vzhladom na charakter projektu a zakladn( Struktuaru tvorby nakladovych poloZiek, spojent
s dodavkami vody konecnému spotrebitelovi zohfadfiujeme nasledovné kalkula¢né polozky:

- Elektrickd energia

- Chemické materialy

- Poplatky

- Mazdy

- Opravy a udrizba

- Iné

Pri vypocte nakladov na spotrebu elektrickej energie vychadzame z platnej sadzby za dodavku el.
energie, ktord je na Grovni 0,118 Eur/kWh (uvedena cena plati pre vietky odberné miesta
Stredoslovenskej vodarenskej spolocnosti, a.s.) a celkového mnoiZstva spotrebovanej elektrickej
energie.

V pripade predkladaného projektu je ro¢né odhadované mnoiZstvo roéne spotrebovanej energie
minimalne na Grovni 1 000 kWh/rok, ¢o suvisi so samotnou povahou projektu. Pri odhade
spotrebovane] energie vychadzame zo skusenosti s prevadzkou obdobnych zariadeni ako
i menovitého vykonu jednotlivych elektromotorov a odhadovaného €asu ich prevadzky.

Chemické materidly stotoZfiujeme s dezinfenkénymi latkami. Pri ,vyrobe” vody sa $tandardne
pouZiva:

Dezinfekéna latka Spotrebované mnoistvo Cena
Chlérnan 2-8 g/m3 0,205 Eur/kg
Chlér 0,3-0,8g/m3 1,05 Eur/kg

V pripade predkladaného projektu je spotreba dezinfenkénych latok bezpredmetnd, nakolko
dochédza len budovaniu vodovodnych potrubi. Vydavky na dezinfenkéné latky st v tomto pripade
zahrnuté v skupine vydavkov ,poplatky”, pod ktorymi rozumie vnatropodnikovi cenu upravenej
vody na vystupe z vodojemu do vodovodnej siete.
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Kategériu vydavkov: poplatky stotoZfiujeme s vnutropodnikovou cenou za upravent vodu na-
vramci skupinového vodovodu. Ich vyika vyplyva z rozsahu potrebnych tprav az pohladu
cenotvorby je kontrolovand regulaénym tradom. V naSom pripade hodnota vydavku na arovni
0,4155 Eur/m3 pre rok 2021, pricom od roku 2022 kalkulujeme s 3 % rastom pre kazdu 5-rocnicu.
Vy3ka poplatku za 1 m3 je teda:

Predikovana vy$ka poplatkov zaokriihlend na 4 desatinné miesta

Obdobie (roky) Cena (v Eur/m3)
2017 - 2021 0,4155
2022 - 2026 0,4280
2027 - 2031 0,4408
2032 - 2036 0,4540
2037 - 2041 0,4677
2042 - 2046 0,4817

Mzdy resp. mzdové vydavky st v pripade predkladanej financnej analyzy bezpredmetné. Vydavky
spojené s administrativou a riadenim prevadzky spadajlice pod réZiu st zahrnuté v iné.

Do skupiny vydavkov opravy a tdriba zaraduje beiné opravy atdribu, vratane pravidelnych
prehliadok, pri¢om poéas prvych dvoch rokoch po spusteni do prevadzky uvazujeme o nulovych
vydavkoch na pravidelné opravy a Gdribu. Pri uréovani vysky vydavkov na pravidelné opravy
a udribu sme stanovili nasledovny kfig:

- N+1: 0 Eur/rok
- N+2: 0 Eur/rok
- N+3: paudalny vydavok 500 Eur/rok
- N+4: paudalny vydavok 1 000 Eur/rok
- N+5: pausalny vydavok 1 000 Eur/rok
- N+6: pausalny vydavok 2 000 Eur/rok

- N+7adaldéie:  vydavok vo vyika 0,3% z hodnoty celkovych investicnych vydavkov bez
rezervy a DPH (4 452,98 Eur/rok)

Pricom N je rok ukonéenia realizacie projektu cize 2020.
Do skupiny iné vydavky zaradujeme:

- Poistenie, ktoré je vo vyike 0,2 % z celkovych investicnych vydavkov bez rezervy a DPH
- Ré%ia a sprava, uréend ako pausalny vydavok 12 000 Eur/rok (2021) v dalSich rokoch tento
vydavok kopiruje véeobecny rast cien vodného teda kazdych 5 rokov rastie o 3 %, Cize:

Obdobie (roky) Naklad v Eur
2017 - 2021 12 000
2022 - 2026 12 360
2027 - 2031 12 730
2032 - 2036 13 ¢l
2037 - 2041 13504
2042 - 2046 13 909
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Pravidelné opravy a obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti

V predkladanom projekte je relevantna obnovav pripade prevadzkovych stiborov : ASRTP, elektro
tast a Technologicka Zast redukénej 3achty, pricom podrobny rozpis obnovovacich vydavkov
uvadzame v podkapitole 3.2 obnova zariadeni s krat3ou dobou Zivotnosti, tejto analyzy.

6 Stanovenie zostatkovej hodnoty

Nakolko analyza vzmysle metodiky zohfadfiuje referencné obdobie v trvani 30 rokov a doba
odpisovania &asti majetku vytvoreného projektom je aZ 60 rokov, bude existovat zostatkova
hodnota na konci referenéného obdobia podla odpisov. V praxi vSak nerieSime zostatkovi
hodnotu evidovant vyluéne na zaklade odpisov, ale na zaklade dalSieho efektivneho vyuZitia bez
potrieb  generdlnych oprév resp. vyznamnych rekonstrukcii. KedZe 30. roéné vyuZivanie
vybudovanej infrastruktiry povedie kvyraznej opotrebovanosti azpohfadu v buddcnosti
vyuzivanych technologickych riedeni znaénej zaostalosti, vyuZivame moZnost vypoctu zostatkovej

hodnoty ako NPV pefiaznych tokov po uplynuti referenéného obdobia. V zmysle tejto metddy
moZeme povazovat zostatkovi hodnotu za nulovd.

7 Vysledok finanénej analyzy

KedZe vypracovana finanénd analyza sa striktne pridrziava zverejnenej metodiky je posudzované
obdobie totoZné s dobou realizécie projektu a naslednym referenénym obdobim. Celkovo tak
predkladana finanénd analyzy posudzuje 30 ro¢né obdobie.

Prezentovana finanénd analyza ma v Gvodnom obdobi kladny penainy tok aZ do roku 2039
vratane. Kladny pefiainy tok je viak postupne negovany obnovovacimi investiciami v pripade
zariadeni s kratéou dobou Zivotnosti. V naSom pripade je kfti¢ovou obnova v roku 2040 v sume
16 467,44 Eur

Kumulativny pefiainy tok tak k roku 2046 vykazuje zéporné hodnoty na Grovni -11 044 Eur, Co je
véak s celkovou hodnotou investicie (bez obnovovacich investicii) vo vySke 1520 128,10 Eur len
0,72 %. Navy$e miera zaporného pefazného toku je do znacnej miery determinovana diskontnou
sadzbou, pri ktorej je v dlhodobom horizonte 30 rokov predpoklad vyraznych zmien. Rovnako tak
existuje moznost, e obnovovacie investicie v désledku implementécie vedecko-technologického
pokroku do praxe nedosiahnu Urovefi 100% pdvodnych nékladov, takie ich obnova bude
v skutoénosti lacnejiia. Vietky tieto skutoénosti méZu v buddcnosti viest k tomu, Ze z pohfadu
pefiainych tokov bude investicia neutrdlna, pripadne pozitivna.

V rdmeci vypoétov uvaiujeme s pesimistickym variantom, takze miera finantnej medzery dosahuje
100 %. Uvedend skuto&nost sa prejavuje v podobe nulovej zmeny opravnenych vydavkov projektu
v désledku finanénej analyzy.

Zéporné pefiainé toky vo vybranych rokoch budu vykryté prijmamiz inych ¢innosti Ziadatela, resp.
z prevadzky inych €asti vodovodnej a kanalizaénej infrastruktury.
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